Siinden haben Folgen

Seit etwa zwei Jahrzehnten kommen die Industriestaaten voéllig vom ordnungspolitischen Pfad der Tugend ab,
etwa mit manipulativer Geldpolitik — zum Schaden von Freiheit und Wohlstand. FELIX w. zULAUF

s mischt sich Sorge in die Freude iiber steigende

Aktienkurse — weil die Entwicklung nicht auf

exzellenten Fundamentaldaten basiert, sondern
primér auf dem von Zentralbanken geschaffenen Geld-
iiberhang und der dadurch verzerrten Zinslandschaft.
Im Verlauf der vergangenen zwanzig, besonders der ver-
gangenen zehn Jahre haben sich Politik, Wirtschaft und
auch unsere Gesellschaft deutlich von den fritheren
konservativ-liberalen, auf Marktwirtschaft ausgerichte-
ten Verhaltensregeln entfernt.

Wer sich ordnungspolitisch verirrt, der potenziert die
daraus resultierenden Fehler laufend. Nicht ohne Grund
hat die Schweiz in den vergangenen fiinfzehn Jahren
einen starken Anstieg der Staatsquote auf inzwischen
rund 45% verzeichnet. Das hat vor allem mit der Ver-
irrung frither einmal liberal-konservativer politischer
Parteien zu tun. Die Schweiz ist nur ein Beispiel, wie sich
die westliche Welt immer mehr in die Arme der Etatisten
geworfen hat. Viele Griinde haben zu diesen Verdnde-
rungen gefiihrt, doch zuvorderst steht die ordnungspoli-
tische Verwahrlosung unserer Elite.

In Europaliegt der Grund fiir die verfehlte Politik pri-
mér in der Einfiihrung des Euros, einer Wahrung, die fiir
keine Volkswirtschaft der Mitgliedldnder richtig ist und
deshalb wachsende Ungleichgewichte produziert, die
mit zentralistischen Losungen ausbalanciert werden.
Personenfreiziigigkeit in einem Wirtschaftsraum mit so
steilem Einkommens- und Wohlstandsgefille, beson-
ders wenn wir die Wohlfahrtssysteme einbeziehen, 16st
grossere Migrationsbewegungen aus. Was im Kopf der
Technokraten richtig scheint, funktioniert in der Realitét
nicht. Sie fordert zwar Mobilitdt und Migration, aber
auch Nationalismus und Protektionismus.

Establishment macht grobe Fehler

Wenn das Establishment in Politik und Wirtschaft die
entstandenen Probleme nicht begreift, dann fordert es
Gegendruck aus der Bevolkerung, wie er sich im Aufstieg
von Parteien ganz links und rechts in vielen europdi-
schen Liandern manifestiert. Noch nie haben bei Wahlen
die einst dominanten Volksparteien so wenig Stimmen
erreicht wie in den vergangenen Jahren. Selbst Prasident
Trump, ein spezieller Zeitgenosse, wurde trotz seiner
fragwiirdigen Personlichkeit und in Opposition zu sei-
ner Parteifiihrung gewdhlt, weil sich die Wahler ent-
tduscht von den etablierten Parteien abwenden.

Leider reagiert das Establishment komplett falsch auf
diesen urdemokratischen Prozess. Wer nicht kongruent
ist mit einer sozialdemokratisch-okologisch-dirigisti-
schen Grundhaltung, wird als politisch inkorrekt in die
Schmuddelecke des Rechtsradikalismus gestellt. Die
Politik sollte jedoch die Note und Sorgen der Biirger
ernst nehmen und diskutieren, um eine Verbesserung zu
erreichen. Dass die westlichen Demokratien seit zwei
Jahrzehnten eine linkslastige Politik betreiben — leider

auch mit giitiger Hilfe einst biirgerlicher Parteien — und
dies der Realwirtschaft schadet, wird ausgeblendet.

Die dogmatische Haltung der EU in Fragen der Per-
sonenfreiziigigkeit hat zum Brexit gefiihrt. Damit ist der
Integrationsprozess ins Stocken geraten, denn die Wirt-
schaft des Vereinigten Konigreichs ist immerhin so gross
wie diejenige der 20 kleinsten der bislang insgesamt
28 Mitgliedstaaten zusammen. Wohl ist das Interesse
Deutschlands an einer europédischen Vollintegration
verstandlich, doch esist grundfalsch und erklért sich aus
einem historischen Schuldgefiihl statt aus der Analyse
dessen, was Europa wirklich braucht.

«Wer nicht bereit ist,
dem System Schmerzen
aufzuerlegen, fiihrt es
in die Staatswirtschaft.»

Selbst fiir Deutschland bringt ein niedriger als die
einstige D-Mark bewerteter Euro nur vordergriindig Vor-
teile. Seit der Einfithrung des Euros hat sich der Export-
anteil am deutschen BIP verdoppelt, und die wirtschaft-
liche Kapazitdt betrdgt inzwischen 200% der Binnen-
nachfrage. In einer Welt mit Stagnationsproblemen
fithrt dies zu Handelskonflikten. Gleiches gilt fiir die
Schweiz, die dank ihrer Kleinheit l&nger unter dem Ra-
darschirm bleibt. Aber auch fiir sie ist fraglich, ob der
Massenimport von Arbeitskriften wie in den vergange-
nen zehn Jahren und der Ausbau von Exportkapazitaten
wirklich ein nachhaltiges Zukunftsmodell sind.

Die EU muss sich entscheiden: Wird sie zum Bundes-
staat, geben die Nationalstaaten ihre Souverdnitét auf?
Dies wiirde zu mehr Zentralismus, Sozialismus, Dirigis-
mus, Repression, Verlust an Wettbewerbsfahigkeit, Pro-
speritdt und Freiheit fiir die breite Bevolkerung fiihren.
Als Gegenmodell konnte sich die EU eine foderalistische
Architektur mit souverdnen Nationalstaaten geben, die
in diversen Themen eng kooperieren, wobei nicht im-
mer alle bei jedem Thema mitmachen miissten.

Bei der zweiten Losung, die sehr viel nachhaltiger
widre, aber deutlich von der gegenwértigen Zielvorstel-
lung der EU-Eliten abweicht, miisste allerdings die
Einheitswdhrung eliminiert werden, denn sie erzwingt
einen Zentralismus, den es in einer foderalistischen
Struktur nicht geben kann. Alles, was zwischen diesen
beiden Varianten liegt, wird auf die Dauer nicht funktio-
nieren. Falls die EU dogmatisch am Ziel der Vollintegra-
tion festhélt, wird sie scheitern, weil die Mehrheit der
europdischen Bevolkerung dies nicht will.

In grossen Krisen miissen Zentralbanken als Garan-
ten das Finanzsystem stabilisieren. Was sie aber nach
2010 vollzogen haben, ist keine Stabilisierung, sondern
die grosste Finanzmarktmanipulation der Geschichte.
Das war und bleibt unsinnig. Wer nicht mehr bereit ist,
dem System Schmerzen aufzuerlegen, um die markt-
wirtschaftlichen Prozesse der notwendigen Bereinigung
und Restrukturierung ablaufen zu lassen, der schwacht
nicht nur das ganze System strukturell, sondern fiihrt es
letztlich in die Staatswirtschaft. Daraus entstehen bevor-
und benachteiligte Gruppen; die Biirger erhalten den
Eindruck, die Politik kungle mit den grossen Konzernen
und regiere nicht mehr zum Wohl aller. Wenn die EZB
nach acht Jahren Konjunkturerholung noch immer pro
Monat neu geschopfte 60 Mr.€ in die Finanzmérkte
pumpt, obschon die EU unter den Industrieregionen
seit Jahren das beste Wachstum aufweist, zeugt dies von
Verlust an Realitdtssinn. Dass mit diesen Geldern langst
iberféllige Staatsbankrotte und -restrukturierungen
verschleppt werden, macht die Sache nicht besser.

Interventionsspirale nach unten

Die Notenbanken haben durch ihre masslosen Manipu-
lationen nicht nur den Anlegern den Weg ins festverzins-
liche Sparen und besonders der jiingeren Generation
denWeg zur Vermdogensbildung verbaut, sondern gigan-
tische Fehlallokationen im System ausgeldst, die frither
oder spéter bereinigt werden miissen. Weil es dazu an
Einsicht und Kraft fehlt, diirften weitere dirigistische
Massnahmen anstelle einer Bereinigung realistischer
sein und zu weiterer Repression fiihren. Dies alles er-
hoht die Staats- und Fiskalquoten. Bei jeder ndchsten
Herausforderung wird es dann zu zusitzlichen staatli-
chen Eingriffen kommen, und die Spirale hin zu immer
mehr Planwirtschaft dreht sich weiter, mit verheerenden
Folgen fiir Wohlstand und Freiheit.

Wenn parallel dazu die Aktienkurse steigen, heisst
dies nicht unbedingt, dass die realwirtschaftliche Pros-
peritdt auch zunimmt - das Gegenteil ist der Fall. Die
beste Performance weltweit hat in den vergangenen
zehn Jahren der Aktienindex Venezuelas erreicht, der um
den Faktor 3200 gestiegen ist (was einem Stand des SMI
31000000 entspréche, statt 9000). Niemand wird ernst-
haft behaupten, in Venezuela herrsche breite Prosperi-
tdt. Der Westen steht am Anfang einer Beschleunigung
in den Sozialismus, wahrend Venezuela in der Endphase
mit dem unausweichlichen Zusammenbruch steht.

Gegenwidrtig versucht das Fed, seine Politik zu nor-
malisieren; China bremst ebenfalls. Wir werden sehen,
wie lange diese Notenbanken es durchhalten, wenn dies
im zweiten Halbjahr zu Riickschldgen an den Aktien-
mirkten fiihren wird.
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